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说明、目录、图表目录

报告说明:

     博思数据发布的《2018-2023年中国证券市场现状分析及投资前景研究报告》介绍了证券行

业相关概述、中国证券产业运行环境、分析了中国证券行业的现状、中国证券行业竞争格局

、对中国证券行业做了重点企业经营状况分析及中国证券产业发展前景与投资预测。您若想

对证券产业有个系统的了解或者想投资证券行业，本报告是您不可或缺的重要工具。

    2016年我国证券行业合规意识和风险防控能力进一步增强，证券行业资本实力稳步提升。

传统经济业务受市场影响显著下滑的同时，投行和创新业务成为拉动券商业绩的&ldquo;两驾

马车&rdquo;。其中，传统投行业务快速增长支撑业绩，创新业务持续发力则对平滑行业营收

波动起到了重要作用。

     2016年证券公司实现营业收入3279.94亿元，同比下降42.97%；实现净利润1234.45亿元，同

比下降49.57%；净利率37.64%，同比下降4.92个百分点；行业净资产收益率（ROE）7.53%，

同比下降9.33个百分点。

     同市场走势关系最为密切的经纪业务受影响较大。2016年因股票、基金交易活跃度下降，

证券公司经纪业务净收入为1052.95亿元，同比降低60.87%。行业佣金率也持续下滑，全年平

均佣金率0.403％。比2015年再降18.9%。

     截至2016年底，全国共有证券公司129家；证券公司总资产5.79万亿元，净资产1.64万亿元，

净资本1.47万亿元。与2015年底相比，证券公司总资产、净资产分别减少9.81%、增长13.10%

。

     资本市场和证券行业还将继续深化依法从严监管，进一步提升监管执法效力，着力强化风

险防控，确保资本市场和证券行业稳定有序发展。在坚持从严审核的基础上保持新股发行常

态化，优化再融资品种结构，持续推进多层次资本市场建设，进一步提升资本市场和证券行

业服务实体经济和社会发展的能力。
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 4.4.2 国际证券行业规模预测
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 第五章 中国证券行业发展概述

 5.1 中国证券行业发展状况分析

 5.1.1 中国证券行业发展阶段

 我国证券市场的不断演进与发展，为证券行业的发展奠定了基础。作为我国金融市场的重要

组成部分，证券市场自诞生之初便担负着推动我国经济进一步发展的重要使命。1990年

及1991年，上海证券交易所和深圳证券交易所的相继成立标志着我国全国性证券市场的诞生

。作为一个新兴的高速成长的证券市场，中国证券市场经历了二十多年的蓬勃发展，从不成

熟逐步走向成熟，从监管缺位到监管逐步完善，从初具规模到发展壮大，证券业已成为中国

国民经济中的一个重要行业，对推动国民经济增长作出了重大贡献。中国证券行业的发展主

要经历了五个阶段，基本情况如下：

 第 一阶段：中国证券市场的建立。20世纪80年代，中国国库券开始发行。1986年9月26日，上

海建立了第 一个证券柜台交易点，办理由其代理发行的延中实业和飞乐音响两家股票的代购

、代销业务，这是新中国证券正规化交易市场的开端。1990年12月，新中国第 一家经批准成

立的证券交易所&mdash;&mdash;上海证券交易所成立。1991年4月，经国务院授权中国人民银

行批准，深圳证券交易所成立。以沪深交易所成立为标志，中国证券市场开始其发展历程。

 第二阶段：全国统一监管市场的形成。1992年中国证监会的成立，标志着中国证券市场开始

逐步纳入全国统一监管框架，全国性市场由此开始发展。中国证券市场在监管部门的推动下

，建立了一系列的规章制度，初步形成了证券市场的法规体系。1993年国务院先后颁布了《

股票发行与交易管理暂行条例》和《企业债券管理条例》，此后又陆续出台若干法规和行政

规章，初步构建了最基本的证券法律法规体系。1993年以后，B股、H股发行出台，债券市场

品种呈现多样化，发债规模逐年递增。与此同时，证券中介机构在种类、数量和规模上迅速

扩大。1998年，国务院证券委撤销，中国证监会成为中国证券期货市场的监管部门，并在全

国设立了派出机构，建立了集中统一的证券期货市场监管框架，证券市场由局部地区试点试

验转向全国性市场发展阶段。

 第三阶段：依法治市和市场结构改革。1999年至2004年是证券市场依法治市和规范发展的过

渡阶段。1999年7月《证券法》实施，以法律形式确认了证券市场的地位，奠定了我国证券市

场基本的法律框架，使我国证券市场的法制建设进入了一个新的历史阶段。2001年，中国证



券业协会设立代办股份转让系统。这一阶段，证券监管机构制定了包括《证券投资基金法》

（2003年）在内的一系列的法规和政策措施，推进上市公司治理结构改善，大力培育机构投

资者，不断改革完善股票发行和交易制度，促进了证券市场的规范发展和对外开放。

 第四阶段：深化改革和规范发展。2004年至2008年是改革深化发展和规范发展阶段，以券商

综合治理和股权分置改革为代表事件。2004年2月，国务院发布《关于推进资本市场改革开放

和稳定发展的若干意见》，明确了证券市场的发展目标、任务和工作要求，是资本市场定位

发展的纲领性文件。2004年5月起深圳证券交易所在主板市场内设立中小企业板块，是证券市

场制度创新的一大举措。为了贯彻落实国务院相关政策，2004年8月，中国证监会在证券监管

系统内全 面部署和启动了综合治理工作，包括证券公司综合治理、上市公司股权分置改革、

发展机构投资者在内的一系列重大变革由此展开。

 2005年4月，经国务院批准，中国证监会发布了《关于上市公司股权分置改革试点有关问题的

通知》，启动股权分置改革试点工作。股权分置改革后A股进入全流通时代，大小股东利益

趋于一致。2006年1月，修订后的《证券法》、《公司法》正式施行。同月，中关村高科技园

区非上市股份制企业开始进入代办转让系统挂牌交易。2006年9月，中国金融期货交易所批准

成立，有力推进了中国金融衍生产品的发展，完善了中国资本市场体系结构。2007年7月，中

国证监会下发了《证券公司分类监管工作指引（试行）》和相关通知，这是对证券公司风险

监管的新举措。第五阶段：多层次资本市场的建立和创新发展。2009年10月创业板的推出标

志着多层次资本市场体系框架基本建成。进入2010年，证券市场制度创新取得新的突破

，2010年3月、2010年4月，融资融券和股指期货的推出为资本市场提供了双向交易机制，这是

中国证券市场金融创新的又一重大举措。2012年8月、2013年2月，转融资和转融券业务陆续推

出，有效地扩大了融资融券发展所需的资金和证券来源。2013年11月，中国共产党第十八届

中央委员会第三次全体会议召开，全会提出的对金融领域的改革，将为证券市场带来新的发

展机遇。2013年11月30日，中国证监会发布《关于进一步推进新股发行体制改革的意见》，

新一轮新股发行制度改革正式启动。2013年12月，新三板准入条件进一步放开，新三板市场

正式扩容至全国。2014年5月，证监会印发《关于进一步推进证券经营机构创新发展的意见》

，就进一步推进证券经营机构创新发展，建设现代投资银行、支持业务产品创新、推进监管

转型3部分提出了15条意见。2015年11月，证监会发布《关于进一步推进全国中小企业股份转

让系统发展的若干意见》，进一步强调加快发展全国股转系统的重要意义，进一步明确全国

股转系统在多层次资本市场体系中的战略定位，进一步明确全国股转系统下一步转型发展的

方向和重点，对推进全国股转系统创新发展具有重要指导意义。

 随着多层次资本市场体系的建立和完善，新股发行体制改革的深化，新三板、股指期货等制

度创新和产品创新的推进，中国证券市场逐步走向成熟，证券市场为中国经济提供投融资服



务等功能将日益突出和体现。

 经过20多年的发展，不论是从上市公司的数量，还是从融资金额、上市公司市值等方面来看

，中国资本市场均已具备了相当的规模，其在融资、优化资源配置等方面为中国经济的发展

发挥着越来越重要的作用。

 5.1.2 中国证券行业发展总体概况

 我国证券公司历年营业收入、净利润以及市场成交量的情况

  

 数据来源：公开资料整理

 近年来，随着我国多层次资本市场建设的不断推进，证券公司积极加快创新转型步伐和业务

多元化布局，收入、利润水平对于股票市场走势的依赖度有所降低，同时债券市场、金融衍

生品市场等金融市场波动变化对于证券公司利润水平的影响程度日益增加。2014-2016 年，我

国证券公司收入结构情况如下图所示：

 我国证券公司收入结构情况

  

 数据来源：公开资料整理

 5.1.3 中国证券行业发展特点分析

 2016年在全 面加强监管和制度建设的背景下，多层次资本市场稳步发展，证券行业治理水平

明显提升，与2015年相比，2016年证券行业发展呈现出如下特点：

 一是制度建设和执法力度进一步加强，风险防控能力提升，资本市场保持了稳定健康发展。

 二是行业合规风险控制意识明显提升，合规管理工作整体有效，有助于行业稳健运营。截至

去年底，已有94%的证券公司任命了首席风险官，年内超过六成的证券公司进一步加强了风

险管理人员配备，证券公司风险管理部门总人数超过1300人。

 三是多层次资本市场稳步发展，助力供给侧结构性改革，包括主板市场、新三板市场、区域

性股权市场、证券公司柜台市场、构间私募产品报价服务系统等在内的市场体系运行成效显

著。

 四是经纪与证券投资业务营收下滑，投行业务和资产管理规模增长，行业营收结构趋于均衡

。证券公司其他融资类业务总体上平稳发展，风险防控能力逐步增强。

 五是互联网证券业务规范发展，证券公司移动互联网证券业务总体上稳健合规，绝大多数证

券公司网络开户占比超过九成，部分证券公司互联网平台佣金占比超过一半，移动互联网正

在从组织架构、跨界合作、合规风控和技术研发等多方面重塑传统证券行业。

 六是国际化改革进程有序推进，国内证券公司加速发展海外业务，在中国香港市场，2016年

有16家内地证券公司入围IPO业务50强，市场份额占比29.42%，同比增长15.45%。



 七是助力脱贫攻坚，切实履行社会责任，证券行业形象进一步提升。截至2016年底，已有82

家证券公司确定对口帮扶125个国家级贫困县，占全部证券公司总量的比重达63.57%。截至同

期，绿色公司债共发行17只，融资规模223亿元。
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